MANUAL DE PRECIFICACAO DE ATIVOS

M3 INVESTMENT GROUP GESTORA DE RECURSOS L TDA.

l. Objetivo

1.1. O presente Manual de Precificagdo de Ativos (“Manual de Precificacdo”) visa
definir as diretrizes e procedimentos que devem ser seguidos pela Administracéo
Fiduciaria da M3 Investment Group Gestora de Recursos Ltda. (“M31G”) no que se refere
ao procedimento adotado em relagdo a precificacdo dos ativos e/ou valores mobiliarios
presentes nos fundos de investimento sob sua administracéo.

1. Introducéo

2.1. A M3IG esclarece que desempenha, exclusivamente, atividades de gestao
discricionaria e administracao fiduciaria de fundos iliquidos, dentre os quais, os fundos
com estratégia de private equity e constituidos sob a forma de Fundo de Investimento
em Participacdes (“EIPs”), sem a distribuicdo de cotas (sdo contratados prestadores de
servicos para tanto, quando necessario). Os servicos de controladoria e custédia séo
terceirizados para instituicdes financeiras.

2.2. Este Manual de Precificacdo foi elaborado para formalizar os procedimentos de
precificacdo de ativos sob a administracdo fiduciaria da M3IG, de forma a garantir a
correta e justa avaliacdo inicial e periddica dos ativos emitidos por companhias alvo (nos
termos dos respectivos regulamentos) integrantes das carteiras dos FIPs (“Ativos Alvo™).

2.3. O objeto do presente Manual de Precificagdo € apresentar os mecanismos de
coleta de informacgbes, processos e procedimentos adotados pela M3IG, assim como
metodologias aplicadas para a justa avaliacéo e reavaliacdo dos Ativos Alvo.

2.4. Os FIPs sdo geridos e administrados pela M3IG, possuindo politica de avaliacdo
de ativos estabelecida neste Manual de Precificacdo. Ainda, os servicos de controladoria
e custdédia sado terceirizados para instituicbes financeiras de primeira linha
(“Controladoria”). Neste sentido, em relacdo aos demais ativos integrantes da carteira
dos FIPs que ndo sejam aqueles referentes aos Ativos Alvo, a M3IG adota a marcacéo a
mercado da Controladoria, sob a responsabilidade desta.

I11. Fontes
3.1. Como regra geral, o mecanismo de coleta de informacOes adotado pela M3IG se
baseia em fontes de informag¢bes, as quais podem ser primarias ou

alternativas/secundarias, conforme definidas abaixo.

- Fonte Primaria.




3.2. A Fonte Priméria é a primeira fonte para a obtencdo de precos e taxas para a
realizacdo da marcacdo a mercado dos titulos e/ou ativos integrantes das carteiras.

3.3. As Fontes Primarias utilizadas na coleta de precos de mercado séo:
) Titulo Publicos Federais: ANBIMA;

. Acbes, OpcgOes sobre Acbes, Termo de Acdes e Contratos Futuros: B3 ou o
mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, caso nédo seja negociado na B3;

. Swaps: B3 ou o0 mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, caso nao seja
negociado na B3;

) Titulos Privados: ANBIMA ou B3; e
. Titulos no Exterior: Bloomberg.

- Fontes Alternativas ou Secundarias.

3.4. As Fontes Alternativas ou Secundarias sdo opcdes de fontes para a obtencdo de
precos e taxas para a marcacdo a mercado de titulos e/ou ativos integrantes das
carteiras em momentos de crise ou de acordo com critérios objetivos definidos por
operacao.

3.5. As Fontes Alternativas utilizadas na coleta de precos sao:

. Titulos PuUblicos Federais: precos/taxas divulgados pela Bloomberg;

. Acbes, Opcdes sobre A¢des Liquidas e Termo de Acgbes: precos divulgados pelo
Broadcast;

. Contratos Futuros, Swaps, Opc¢des sobre Indices e Commodities: pregos/taxas

divulgados pelo Broadcast; e

o Titulos Privados: SND, média de negdcios efetivados em uma janela de até 15
(quinze) dias e cotagfes em corretoras.

1v. Calculo das Cotas

4.1. Fundos com Cota de Abertura. Para as classes dos fundos com cota de abertura,
o valor da cota € calculado diariamente, exceto em dias nao Uteis, com base em
avaliacdo patrimonial que considere as taxas e precos de mercado dos ativos financeiros
integrantes da carteira obtido no fechamento do dia util imediatamente anterior. No
tocante aos ativos de renda fixa, o calculo sera atualizado pela aplicacdo destas mesmas
taxas e precos de mercado por um dia util.




4.2. Fundos com Cota de Fechamento. Para as classes dos fundos com cota de
fechamento, o valor da cota é calculado de acordo com o disposto no regulamento do
respectivo fundo, exceto em dias nao Uteis, com base em avaliagdo patrimonial que
considere as taxas e precos de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira
obtido no fechamento do dia.

V. Principios
5.1. A MS3IG utiliza os seguintes principios para precificacao:

. Abrangéncia: todos os ativos que fazem parte das carteiras dos Fundos sob sua
administracado fiduciaria.

. Melhores Préticas: o processo e a metodologia devem seguir as melhores préaticas
do mercado.

. Comprometimento: a M3IG periodicamente revisa seus métodos e fontes de
dados, a fim de aperfeicoar sua precificacdo, se for o caso, para que os ativos tenham
sempre pre¢o condizente com as praticas de mercado.

. Consisténcia: os ativos liquidos sdo marcados a mercado, conforme regras
dispostas neste Manual, e, conforme o caso, de acordo com as caracteristicas dos
respectivos ativos, de modo que um mesmo ativo tenha prec¢o idéntico ou similar,
conforme suas caracteristicas, em qualquer dos fundos administrados pela M3IG. Os
ativos iliquidos adotam critérios especificos, de acordo com suas categorias.

. Objetividade: as informacgfes de precos de ativos e/ou fatores a serem utilizados
no processo de precificacdo devem ser preferencialmente obtidas de fontes externas,

sem prejuizo de metodologias alternativas em razao da particularidade do ativo.

. Equidade: a M3IG adota imparcialidade na adocdo deste Manual de Precificacéo,
utilizando os seus procedimentos com equidade, sem distin¢cdo de fundos.

VI. Politica de Precificacdo

6.1. A area de Administracdo Fiduciaria possui autonomia sobre a precificacdo dos
ativos integrantes dos FIPs, e tem os seguintes objetivos:

. Avaliar e discutir a precificagdo dos ativos existentes nas carteiras dos Fundos
lliquidos administrados pela M3IG;

. Rever e validar as principais premissas de cada companhia alvo;

. Discutir e buscar soluctes de precificacao; e



. Aprovar a proposta de avaliacdo e arquivar todos os documentos e demais
informac6es e materiais utilizados.

6.2. Ao final de cada processo de precificacdo, todo o discutido e deliberado deve ser
arquivado pela area de Administracdo Fiduciaria, incluindo registros eletrénicos ou por
e-mail.

6.3. O processo decisério de avaliacdo e precificacdo dos Ativos Alvo baseia-se na
utilizacdo de metodologias, fontes e processos para a tomada de decisdo, seguindo os
fluxos, diretrizes e procedimentos definidos neste Manual de Precificacéo.

6.4. A andlise das informacdes diretamente colhidas das companhias alvo é feita com
base em relatério de avaliacdo econdmico-financeira ou por inferéncia de valor ou de
precos observaveis, com base em negociacdo efetivada por terceiros compradores
mesmo que tal negociacdo ocorra fora de bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado (“Material de Andlise”).

6.5. Ainda, a precificacdo dos Ativos Alvo é submetida a auditoria financeira e contabil
anual dos FIPs, detalhada no item 11.1.

VII. Procedimento de Reavaliaciao

7.1. Nao obstante o disposto acima, a M3IG realiza a reavaliacdo dos ativos sob sua
administracdo sempre que entender necessario ou conveniente, devendo ser observados
0s seguintes eventos:

. No periodo de 30 (trinta) dias imediatamente anterior ao inicio do procedimento
de distribuicdo de novas cotas, por iniciativa da M3IG, caso a instituicdo entenda ser
necessaria tal reavaliacdo para fins de estruturacdo e processo de distribuicdo das
referidas cotas;

. Em prazo nado superior aos 60 (sessenta) dias imediatamente anteriores a
qualquer situacao de fuséo, cisdo, incorporacao ou liquidacéo de fundo no qual os ativos
estejam alocados; e

. Em prazo ndo superior aos 60 (sessenta) dias imediatamente anteriores a
conclusdo de processo de substituichio sem justa causa da M3IG enquanto

administradora fiduciaria do fundo no qual os ativos estejam alocados.

VI11l. Metodologia de Avaliacao

8.1. A MS3IG possui metodologia prépria para a precificagcdo dos ativos iliquidos sob
sua administracdo, que seguem os critérios definidos abaixo.



8.2. S&do considerados o0s seguintes métodos no processo de precificagdo de
companhias fechadas:

o Fluxo de caixa descontado como método primario;

. Metodologia de Apuracdo de Lucro;

. Multiplos de performance como método alternativo;

. Os resultados dos métodos sao reconciliados por uma série de analises

quantitativas e qualitativas e diversos diferentes fatores; e

. No caso do fluxo de caixa descontado, o resultado operacional da empresa
analisada reflete o contido no dltimo balanco e/ou demonstracfes financeiras.

8.3. No caso de multiplos de performance, o resultado da empresa analisada reflete o
EBITDA e a divida liquida baseada nas demonstracfes financeiras mais recentes.

8.4. No caso de companhias abertas, a precificacdo considerara o preco de
fechamento da acdo, na data pretendida. Ou seja, quando existe preco cotado em um
mercado ativo, tal valor sera considerado para fins de utilizagdo de preco.

8.5. A CVM exige que os veiculos de investimento se qualifiquem como entidades de
investimento ou como ndo entidades de investimento, nos termos da Instrucdo CVM n°
579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrucdo CVM 579”), para fins de
aplicacdo das normas contébeis.

8.6. Nos termos da Instrucdo CVM 579, os investimentos em entidades controladas,
coligadas e em empreendimentos controlados em conjunto, detidos por FIPs que sejam
qualificados como entidades de investimento, devem ser avaliados a valor justo, em
conformidade com as normas contébeis que tratam de reconhecimento e mensuracao de
instrumentos financeiros e de mensuragao do valor justo. Sendo que a mensuracdo do
valor justo dos investimentos deve ser estabelecida em bases consistentes e passiveis
de verificacéo.

8.7. Em complemento ao disposto no item 8.6 acima, nos termos da Instrucdo CVM
579, os investimentos em entidades controladas, coligadas e em empreendimentos
controlados em conjunto, dos FIPs que ndo sejam qualificados como entidades de
investimento, devem ser avaliados em conformidade com a norma contabil que trata de
investimento em coligada, controlada e em empreendimento controlado em conjunto e
de negdcios em conjunto. As demonstracdes contabeis das entidades investidas,
utilizadas para aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, devem ser levantadas
na mesma data das demonstracdes contédbeis do FIP investidor.

1X. F1Ps de Operacoes Estruturadas




9.1. Os fundos de operacdes estruturadas devem ser avaliados de acordo as
premissas estabelecidas abaixo:

() Debéntures de Emissdo das Companhias Investidas: contabilizadas pelo seu
custo de aquisicdo, adicionado dos rendimentos auferidos, calculados com base na
remuneracdo prevista na respectiva escritura de debéntures, de forma pro rata
temporis, ajustadas semestralmente para provisdo de créditos de liquidacdo duvidosa
e/ou eventuais ajustes nos termos e condi¢cdes dos ativos integrantes da carteira do
fundo;

(i) Acbes de Emissdo das Companhias Investidas: precificadas conforme disposto
neste Manual de Precificacéo;

(iii) Bonus de Subscricdo de Ac¢des Emitidos pelas Companhias Investidas: sao
contabilizadas pelo seu respectivo custo de aquisicdo, mantido até que os bdnus sejam
efetivamente convertidos em acgoes; e

(iv) Titulos e Valores Mobiliarios de Renda Fixa ou Variavel com Cotacdo Disponivel
no Mercado: s&o contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras
vigentes de marcacdo a mercado e, no caso de cotas de fundos de investimento ou de
fundos de investimento em cotas de fundo de investimento, pelo valor da cota
informado pelo respectivo administrador do fundo.

9.2. Os ativos iliquidos dos fundos de operagbes estruturadas possuem avaliacdo
mensal, com base em divulgacdo fornecida pelo administrador fiduciario de cada fundo

de investimento.

X. Classes de cotas de FIP

10.1. As classes de cotas dos FIPs que investem em cotas de FIPs (fundos feeders) séo
precificados de acordo com o valor da cota dos FIPs investidos, determinado pela M3IG,
nos termos deste Manual de Precificacdo, e tém seu valor atualizado sempre que as
cotas dos FIPs investidos o séo.

XI. Auditoria Externa

11.1. Além dos processos descritos acima, todos os FIPs sdo submetidos, anualmente,
a auditoria externa financeira especializada conduzida por auditor independente
credenciado e autorizado, atendendo ao disposto nos regulamentos dos FIPs. O referido
auditor conduz uma auditoria geral sobre as contas e demonstracdes financeiras dos
FIPs, incluindo a parte relevante relativa a precificacdo dos ativos do FIP, em especial a
precificacdo dos ativos alvo.

X1l. Documentacdo do Processo de Precificacdo




12.1. Todos os documentos que auxiliam o processo de precificacdo de Ativos Alvo,
como analises, projecdes, estudos, dados econdmicos, integrantes ou ndo do Material de
Andlise, sdo organizados e arquivados pela M3IG pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

12.2. Ainda, a area de Administracdo Fiduciaria fica responsavel por encaminhar toda
documentacdo a Controladoria, cabendo a esta area, inclusive, o monitoramento da

reprecificacéo.

XI111. Vigéncia e Atualizacdes

13.1. O presente documento foi elaborado e deve ser interpretado em consonancia
com os demais manuais e politicas da M3IG, e deve ser revisado e atualizado
anualmente, ou em prazo inferior, pela area de Administracdo Fiduciaria em funcao de
mudancas legais/regulatdrias ou se a M3IG entender necessario, a fim de incorporar
medidas relacionadas a atividades e procedimentos novos ou anteriormente nao
abordados.

13.1.1. Controle de Versdes

Data Versao Resumo das Alteracoes Autor / Revisor
20/10/2023 1 N/A Jacques Abi Ghosn /
Juliana Tagliati
04/01/2024 2 Cumprir solicitacbes CVM Jacques Abi Ghosn
20/12/2024 3 Ajustes Clausulas 2.1, 2.4 e 6.2 Jacques Abi Ghosn

X1V. Responsabilidades

14.1. A &rea de Administracdo Fiduciaria é responsavel pelos controles que garantam o
atendimento das regras e critérios deste Manual de Precificacao.

XV. Sancées

15.1. O descumprimento dos preceitos deste documento ou de outros relacionados
pode acarretar medidas disciplinares, medidas administrativas ou judiciais cabiveis,

podendo levar a demissédo ou outras sancfes, inclusive decorrentes da legislagéo,
autorregulacdo ou regulamentacao aplicavel.

Sao Paulo, 23 de dezembro de 2024.



