PoLiTicA DE NEGOCIACAO DE VALORES MOBILIARIOS

M3 INVESTMENT GROUP GESTORA DE RECURSOS L TDA.

l. Introducéo

1.1 A presente Politica de Negociacdo de Valores Mobiliarios (“Politica”) da M3
INVESTMENT GROUP GESTORA DE RECURSOS LTDA. (“M31G”) tem por objetivo evitar a
existéncia de conflitos de interesses entre as aplicacfes realizadas para os clientes da
M3IG e os investimentos realizados pela proépria instituicdo, bem como pelos sécios,
diretores, funcionarios, representantes, prestadores de servi¢co e estagiarios da M3IG

(em conjunto, “Colaboradores”, ou, individual e indistintamente, “Colaborador”) e se
dard pelas condi¢cbes a seguir estipuladas.

1. Conflitos de Interesse

2.1 Conflitos de interesse séo situacdes que podem surgir durante o desenvolvimento
das fungbes de um Colaborador nas atividades da M31G em que os interesses individuais
de tal Colaborador possam ser divergentes ou conflitantes com os interesses da M3IG
e/ou de seus clientes (“Potencial Conflito de Interesses”).

2.2 Sao exemplos de Potencial Conflito de Interesses a (i) aquisicdo, pela M3IG
(agindo em nome de seus clientes ou fundos de investimentos por ela administrados ou
geridos) de ativos detidos por um Colaborador ou por Pessoa Ligada a um Colaborador
(conforme definicdo abaixo), e (ii) a contratacdo de servicos a serem prestados por um
Colaborador ou por Pessoa Ligada para as carteiras e fundos de investimentos
administrados ou geridos pela M3IG.

2.3 Para os fins do disposto na Clausula 2.2, considera-se “Pessoa Ligada” de um

Colaborador, (i) qualquer pessoa juridica controlada pelo Colaborador, ou sob controle
comum com o Colaborador ou controladora do Colaborador, (ii) qualquer pessoa juridica
ou fundo de investimento de que o Colaborador seja soécio, quotista, administrador,
gestor, membro do conselho de administracdo ou comité de investimentos e/ou (iii)
cOnjuges ou parentes de primeiro grau do Colaborador. Para os fins desta Clausula 2.3,
o termo “controlar” significa ter direta ou indiretamente poderes para dirigir ou
influenciar a direcdo da administracdo e as politicas de uma pessoa, seja por meio da
titularidade de valores mobiliarios com direito a voto, por contrato ou de qualquer outra
forma.



2.4 Sempre que ocorrerem situacfes em que se observe um Potencial Conflito de
Interesse, o Colaborador em questdo devera prontamente informar a diretoria ou aos
socios da M3IG sobre sua existéncia e abster-se de consumar o ato ou omissdo dos
motivos originadores do Potencial Conflito de Interesse até segunda ordem da diretoria
da M3IG.

111. Informacdes Confidenciais

3.1 Nenhum Colaborador podera negociar valores mobiliarios (conforme definicao de
“valores mobiliarios” constante da Lei n°® 6.385, de 15 de dezembro de 1976),
pessoalmente ou em nome de clientes — nem tampouco incentivar que terceiros nao
autorizados pela M3IG os adquiram, em beneficio préprio ou de terceiros — com base em
Informagbes Confidenciais (conforme abaixo definido) ndo disponiveis ao publico, ou
comunicar a qualquer outra pessoa Informagdes Confidenciais nédo disponiveis ao
publico, em violacéo da lei.

3.2 O termo “InformacBes Confidenciais” significa quaisquer informacbes sobre a
M3IG, quaisquer de suas afiliadas, quaisquer clientes ou negdcios que ndo sejam de

conhecimento geral ou publico, que sejam fornecidas para um Colaborador ou sejam do
seu conhecimento em decorréncia ou por meio da contratacdo ou da posicdo ocupada
por aquela pessoa na M3IG, incluindo, mas nédo se limitando a informacdes concebidas,
originadas, descobertas ou desenvolvidas por um Colaborador. As Informacdes
Confidenciais incluem, mas néo se limitam, ao seguinte:

() informacdes financeiras, lucros, ativos, passivos, dividas, pre¢os, estruturas de
taxas e outros dados financeiros atuais ou projetados, sejam relacionados a M3IG, de
forma geral, ou a produtos, servicos, areas geograficas ou periodos especificos;

(i) informacdes relativas as recomendacdes de investimentos, investimentos,
técnicas de investimento, processos, procedimentos e métodos de desenvolvimento de
negocios da M3IG;

(iii) informacbes relativas aos prestadores de servigcos, fornecedores ou potenciais
fornecedores de informacgfes, fontes de fluxo de negécios, intermediarios financeiros e
de operacdes da M3IG;

(iv) informacbes de marketing incluindo, mas ndo se limitando a detalhes sobre
clientes efetivos ou em potencial, investidores e outros clientes que utilizem ou possam
utilizar os servicos da M3IG ou os recomendem a terceiros, observado que 0os nomes
dos clientes e o tipo de contratacdo (discricionaria ou ndo discricionaria) podem ser
divulgados, exceto quando a divulgacdo de tais informacgfes seja proibida por contrato
entre a M3IG e o cliente;



) informacbes pessoais, incluindo, mas ndo se limitando a remuneracdo de
Colaboradores ou outras condicbes de trabalho, promocgfes efetivas ou propostas,
contratacdes, demissfes, acdes disciplinares, rescisdes ou motivos de rescisdo, métodos
de treinamento, desempenho e outras informactes sobre os Colaboradores; e

(vi) informacg6es de clientes, incluindo, mas n&o se limitando a quaisquer compilacdes
de ex-clientes, clientes existentes ou em potencial, propostas ou contratos entre clientes
e a M3IG, situacdo de contas ou preferéncias de clientes, investimentos realizados por
ou por conta de qualquer cliente, desempenho das carteiras de investimento de clientes
e informacdes relacionadas sobre clientes efetivos ou em potencial.

3.3 Todos os Colaboradores deverédo estar atentos ao fazer investimentos, seja
pessoalmente, seja para clientes da M3IG, com base em: (a) informacdes obtidas como
resultado do exercicio de suas fungbes e que um investidor consideraria importante na
tomada de decisbes de investimento; ou (b) Informagbes Confidenciais que poderiam
ter um efeito substancial sobre o preco de valores mobiliarios negociados.

1v. Negociacdo de Valores Mobiliarios por Colaboradores

4.1 A M3IG pautar-se-a pelos elevados e sélidos principios existentes nas operacgdes
com valores mobiliarios, além de observar estritamente os dispositivos aplicaveis das
Instrucdes, Resolucbes, Deliberacdes e quaisquer outros normativos editados e que
venham a ser editados pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), pela Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA e demais
autoridades competentes, inclusive de autoridades de autorregulacéo.

4.2 Os Colaboradores estdo autorizados a investir, sem quaisquer restricbes, em
titulos publicos, certificados de depdsito bancéario, notas promissorias, instrumentos de
divida de curto prazo (incluindo acordos de recompra) e quotas de fundos de
investimento aberto. Para investimentos em outros valores mobiliarios negociados no
mercado de capitais, devem ser seguidos os procedimentos descritos abaixo.

4.3 Trimestralmente, os Colaboradores emitirdo declaracdo (Anexo A) afirmando
cumprimento da politica de negociacdo de valores mobiliarios por Colaboradores,
estabelecida por esta Politica.

- Identificacéo de Informac6es Privilegiadas

4.4 Antes do pedido de aprovacdo de um investimento em valores mobiliarios de
emissdo de uma companhia sobre a qual um Colaborador possa ter informacdes



privilegiadas em potencial, as seguintes questdes devem ser consideradas no que tange
as informacgdes usadas para tomar a decisdo de investimento:

() as informacdes séo relevantes?

(i) estas informacgdes sdo do tipo que um investidor consideraria importante na
tomada de decisbes de investimento?

(iii) estas informacgbes sdo do tipo que poderiam afetar substancialmente o preco de
mercado dos titulos se fossem geralmente divulgadas?

(iv) estas informacdes estdo indisponiveis para o publico?

) a quem tais informacgdes foram fornecidas?

(vi) as informagbes foram comunicadas de forma eficaz para os mercados financeiro
e de capitais e/ou o publico em geral?

4.5 Se, depois de considerar essas questdes, o Colaborador julgar que as
informacdes podem ser relevantes e indisponiveis ao publico, ou tiver davidas se as
informacdes sao relevantes e/ou nao estdo disponiveis ao publico, devem ser tomadas
as seguintes providéncias:

() reportar a questao imediatamente ao Diretor de Compliance;

(i) ndo comprar ou vender os valores mobiliarios em seu préprio nome ou em nome
de terceiros;

(iii) ndo comunicar as informacgfes internamente dentro da M3IG ou externamente,
exceto para o representante de Compliance;

(iv) o representante de Compliance deve contatar imediatamente o0s consultores
juridicos da M3IG para orientacdo sobre quaisquer informacdes relevantes néo
divulgadas ao publico;

) apo6s os consultores juridicos analisarem a questdo e consultarem o Diretor de
Compliance, o Colaborador sera instruido a manter a proibicdo de negociacdo e
divulgacdo de informagdes relativas aos itens (ii) e (iii), ou recebera a permissao de
negociar e divulgar as informacgoes; e

(vi) caso os consultores juridicos ou o Diretor de Compliance determinem que as
informacdes sao relevantes e nao disponiveis ao publico, tais informac¢des ndo poderédo
ser divulgadas a qualquer pessoa, inclusive a outros Colaboradores, exceto em
conformidade com o item (i) acima. Além disso, as informag¢des deverdo permanecer em
seguranca. Por exemplo, pastas que contenham informacbes devem ser seladas e o
acesso a arquivos de computador que contenham informacgfes relevantes indisponiveis
ao publico deve ser restringido na medida do possivel. Os valores mobiliarios com
relacdo aos quais existem informacdes relevantes indisponiveis ao publico devem ser
adicionadas a lista de negociacdo de pessoal restrita pelo periodo determinado pelo
Diretor de Compliance.



- Aprovacao Prévia da Operacao

4.6 Qualquer investimento a ser feito por um Colaborador deve primeiro ser
aprovado pelo Diretor de Compliance, conforme descrito abaixo:

() os Colaboradores n&o podem adquirir, direta ou indiretamente, um valor
mobiliario em uma oferta publica inicial ou em um investimento em um valor mobiliario
vinculado a um imdvel, sem a aprovacéo prévia do Diretor de Compliance. O Diretor de
Compliance podera aprovar a participacdo de um Colaborador em uma oferta publica
inicial, ou em um investimento em um valor mobiliario vinculado a um imdével, se o
Diretor de Compliance determinar que:
(@) 0 emissor do valor mobiliario ndo € uma companhia integrante da carteira
de um cliente ou de um fundo de investimento em que um cliente seja um
investidor, nos dois casos por meio de uma conta administrada ou fundo gerido
pela M3IG; e
(b) em face da natureza do valor mobiliario, a natureza da oferta ou
operacgado, o mercado do referido valor mobiliario, ou outros fatores que o Diretor
de Compliance julgar pertinente, tal participacdo pelo Colaborador ndo criara um
conflito substancial com a M3IG, qualquer de suas afiliadas ou um cliente.

(i) os Colaboradores ndo podem adquirir, direta ou indiretamente, valores
mobiliarios objeto de colocacéo privada e/ou oferta isenta de registro, sem a aprovacao
prévia do Diretor de Compliance. O Diretor de Compliance podera aprovar a participagao
de um Colaborador em uma oferta privada e/ou restrita, se o Diretor de Compliance
determinar que:
(@) 0 emissor do valor mobiliario ndo € uma companhia integrante da carteira
de um cliente ou de um fundo de investimento em que qualquer cliente seja
investidor, nos dois casos por meio de uma conta administrada ou fundo gerido
pela M3IG;
(b) a oportunidade de investimento ndo é uma oportunidade exclusiva para
um ou mais clientes;
(©) em face da natureza do valor mobiliario, a natureza da oferta ou outros
fatores que o Diretor de Compliance julgar pertinentes, tal participacdo pelo
Colaborador néo criard um conflito substancial com a M3IG ou um cliente; e
(d) qualquer Colaborador que tenha sido autorizado a adquirir valores
mobiliarios em uma oferta privada e/ou restrita deve divulgar seu interesse, caso
esteja envolvido na analise de investimento no emissor por um cliente.



4.7 As compras e vendas de valores mobiliarios aprovadas pelo Diretor de
Compliance devem ser iniciadas dentro de 3 (trés) dias Uteis ap0s a referida aprovacgao.

4.8 Antes do inicio da contratagdo ou de se tornar associado da M3IG, os
Colaboradores podem possuir valores mobiliarios de uma companhia integrante da
carteira em que um cliente, diretamente ou por meio de um fundo de investimento, seja
um investidor. Nesses casos, o Colaborador ndo serd obrigado a vender tais valores
mobiliarios, mas ndo sera permitida a compra de valores mobiliarios adicionais da
companhia. O Colaborador poderad vender os referidos valores mobiliarios, desde que
haja autorizacéo prévia do Diretor de Compliance. Antes de qualquer autorizacdo prévia,
o Diretor de Compliance questionara o Colaborador, os administradores da M3IG e os
Colaboradores pertinentes dos departamentos de investimento da M3IG, atendimento
ao cliente e operacdo para verificar se eles, ou seus respectivos departamentos, estao
cientes de quaisquer informagbes relevantes e ndo publicas relativa a referida
companhia. Se todas as respostas forem negativas, serd concedida a autorizagao prévia.

- Proibicoes
4.9 Os Colaboradores ndo poderdo investir em valores mobiliarios emitidos por
qualquer companhia em que a M3IG esteja proibida de investir como resultado de

qualquer disposicéo legal.

V. Negociacdo de Valores Mobiliarios pela prépria M3I1G

51 De forma a evitar conflito de interesses, a M3IG buscard nado realizar
investimentos em ativos que possam configurar conflito de interesse com os cotistas de
seus fundos de investimento. A M3IG realizara somente aplicacdes em fundos de renda
fixa e titulos de renda fixa como forma de manutencéo de caixa.

5.2 Adicionalmente e a luz da diretriz geral estabelecida no item 5.1 acima, é vedado
a M3IG: (i) negociar com os valores mobiliarios das carteiras que administre com a
finalidade de gerar receitas de corretagem ou de rebate para si ou para terceiros; e (ii)
receber qualquer remuneracado, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique a independéncia na tomada de decisao de investimento pelo
fundo gerido, de acordo com o previsto no artigo 102 da Resolucdo CVM n® 175, de 23
de dezembro de 2022, conforme alterada.

VI. Disposicoes Gerais




6.1 O monitoramento dos parametros de investimentos pessoais e da prépria
empresa € verificado periodicamente pela area de Compliance da M3IG.

6.2 Os Colaboradores devem seguir os principios abaixo:

() Prioridade de Investimento: Todas as operagbes relativas aos clientes da M3IG
terdo prioridade sobre as operacfes pessoais;

(i) Fundamentos das Decisdes: Todas as decisfes de investimento devem se basear
em fundamentos racionais e analiticos, independentemente de qualquer interesse da
M3IG ou de Colaboradores; e

(iii) Envio de perguntas: Quaisquer duvidas relativas a negociagdo, conforme

abordado neste capitulo, devem ser enderecadas pelos Colaboradores ao Diretor de
Compliance.

6.3 Em cumprimento ao art. 16, V, da Resolugdo CVM n.© 21, a presente politica esta
disponivel no endereco eletrénico disponibilizado pela M3IG para tal fim.

VII. Vigéncia e Atualizacao

7.1 Esta politica serd revisada anualmente, e sua alteragcdo acontecerd caso seja
constatada necessidade de atualizacdo do seu contelddo. A presente politica podera
ainda ser alterada a qualquer tempo em razdo de circunstancias que demandem tal
providéncia.

Sao Paulo, 20 de outubro de 2023.



ANEXO A

DECLARACAO DE CUMPRIMENTO DA POLITICA DE NEGOCIACAO DE VALORES MOBILIARIOS

O Colaborador declara ter observado a politica de negociacdo de valores
mobiliarios prescrita pela M3 INVESTMENT GROUP GESTORA DE RECURSOS LTDA.
(“M31G™), de forma que somente adquiriu os valores mobiliarios a que foi autorizado
pela diretoria da M3IG, conforme especificados na secdo “Relatorio de Transacédo
Trimestral de Titulos da M3IG e Certificado de Politica de Negociacdo de Colaboradores”
abaixo.

O Colaborador esta ciente de que a apresentacdo de falsa declaracdo o sujeitara
ndo somente as penalidades do Manual de Regras, Procedimentos e Descri¢cdo dos

Controles Internos da M3I1G, mas também as penalidades da Lei.

RELATORIO DE TRANSACAO TRIMESTRAL DE TITULOS DA M3IG E
CERTIFICADO DE POLITICA DE NEGOCIACAO DE COLABORADORES

Trimestre findo em:

Nome do Colaborador:

Forneca uma lista de todas as transagbes em titulos em qualquer conta pessoal
(exceto transacdes em Titulos Isentos) que ndo estejam refletidas nos extratos
mensais de contas fornecidos a Diretora de Compliance. Isso inclui ndo apenas
titulos mantidos por corretoras e outras instituicdes financeiras, mas também titulos
mantidos em casa, em cofres ou por um emissor.

Por favor, escolha um:

[] Nao tenho transacdes para relatar; ou
] Eu relatei todas as transacdes aplicaveis abaixo:
Nome do Titulo Data da Quantidade Compra Preco Nome do Corretor,
negociagdo (conforme aplicavel, ou Venda Banco ou
taxa de juros/data de Custodiante/Situacao
vencimento) do Titulo
1.
2.




Certifico que:

1. Tenho conhecimento pessoal e estou ciente das atividades de negociacdo do
trimestre encerrado na data acima em cada uma de minhas contas pessoais de
acesso.

2. Este formulario e as declaracbes (se houver) fornecidas a M3IG refletem
todas as transacbes de titulos em minhas contas pessoais para o trimestre
encerrado na data acima.

3. Nenhuma transacao informada no formulario ou nos extratos fornecidos a
M3IG foi efetivada com base em informacdes relevantes nao publicas.

Assinatura do Colaborador: Data:




